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In data 29 dicembre I'ISVAP (www.isvap.it), ha posto in pubblica consultazione lo schema
di Regolamento di attuazione del d.leg. n. 185/2008 (decreto “anticrisi” del 29 novembre
2008).

Si ricorda che il suddetto decreto (oggetto di approfondimento nella Newsletter n. 13 dello
scorso anno) ha previsto che, considerata |I'eccezionale situazione di turbolenza, i soggetti
che non adottano i principi contabili internazionali, nell’esercizio in corso alla data di
entrata in vigore del presente decreto, possono valutare i titoli non destinati a permanere
durevolmente nel loro patrimonio in base al loro valore di iscrizione cosi come risultante
dall'ultimo bilancio o, ove disponibile, dall'ultima relazione semestrale regolarmente
approvati anziché al valore di realizzazione desumibile dall'andamento del mercato, fatta
eccezione per le perdite di carattere durevole. Le societa che si avvalgono di tale possibilita
devono accantonare utili pari allimporto della svalutazione maturata ma non
contabilizzata.

Il periodo di consultazione dello Schema di Regolamento con cui I'ISVAP ha attuato le
disposizioni di cui sopra € terminato lo scorso 16 gennaio 2009.

Borsa & Corporate Governance

Si segnala che, la Consob (www.consob.it), con Delibera n. 16765 del 30 dicembre 2008,
ha adottato fino al 31 gennaio 2009 misure restrittive sulle vendite allo scoperto.

In dettaglio, sulla base della suddetta delibera, la vendita di azioni di banche e di imprese
di assicurazione o delle relative holding e la vendita di azioni di societa oggetto di aumento
di capitale, che siano quotate nei mercati regolamentati e ivi negoziate, devono essere
assistite sia dalla disponibilita che dalla proprieta dei titoli da parte dell'ordinante al
momento dell'ordine e fino alla data di regolamento dell'operazione. Con riferimento a tutte
le altre azioni quotate nei mercati regolamentati e ivi negoziate la vendita deve essere
assistita dalla disponibilita dei titoli.

La Consob ha sottoposto alla consultazione la citata Delibera n. 16765 e ha previsto che le
osservazioni dovessero pervenire entro il 23 gennaio scorso.

Solvency 11

Lo scorso 22 gennaio si € tenuto il primo “trialogue” formale tra Parlamento Europeo,
Presidenza Ceca del Consiglio e Commissione Europea, in cui & stato deciso che
nell'immediato la Presidenza affrontera gli aspetti ritenuti chiave per il raggiungimento di
un compromesso su Solvency II.

PROSSIME DATE RILEVANTI PER IL PROGETTO SOLVENCY II
28 gennaio 2009: il CEA é stato invitato, dal Gruppo Socialista per il Parlamento Europeo, a
rappresentare la posizione dell’industria sulle possibili opzioni di compromesso sulla bozza di
Direttiva Solvency II.
28 gennaio e 3 febbraio: date previste per i prossimi “trialogue”.
9-12 marzo: possibile sessione per il voto in plenaria.
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